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TOM TAT (1)

1. Kinh té thé gi®i: Phuc héi tich cwc trong cdc thdng dau ndm nhé Trung Quéc mé cira tré lai, cdc diéu kién nguén cung
dworc cai thién

v My: Sé lwong viéc lam tdng manh trong Q1 tuy nhién lam phat 16i 5% trong thang 3 van cao hon nhiéu so voi muc tiéu 2%
cua FED, thi trwdng tai chinh cang thang v&i sy do6 v& cua 2 ngan hang Ion SVB va Signature Bank (xem chi tiét phan wrng
cua NHTW, tac dong tai Phu luc 1).
v' Chau Au: Hoat ddng kinh doanh mé rdng tr& lai chi yéu nhé dich vu, san xuét 6n dinh, lam phat van & muc cao.
v Trung Quoc: San xuat va dich vu cham dit chudi gidm nhiéu thang lién tiép, viéc lam phuc hoi lan thir 2 sau hon 1,5 nam,
doanh sb ban nha tang 2 thang lién tiép tr T2 sau 1 nam suy giam, PBOC duy tri chinh sach n&i Idng kich thich kinh te.
v Chau A — TBD: San xuat tang trwdng kha tai hau hét cac quoc gia, trién vong tich cwc nhat trong tat ca cac khu vwc nho
hwéng lgi tir viéc Trung Quoc d& bo han ché Covid.
v M6t sé rui ro déi véi tang trwéng kinh té thé gi¢i nam 2023
— Gia dau c6 thé van duy tri @ mdc cao
— NHTW céac nwéc gitv CSTT thét chét au, rdi ro cla hé théng tai chinh — ngan hang gia tang
— Mau thuan dia chinh tri cang thang hon
2. Kinh té Viét Nam: Boi mdt véi nhiéu théch thirc: (1) nhu cau bén ngoai suy yéu va (2) chi phi sén xuét kinh doanh téng;
(3) thi triwo'ng TPDN, BDS, hé thong tai chinh ngan hang trong nwdéc gap nhiéu khé khan
< Khu vire kinh té thwc (real economy): ngoai trir cau ndi dia phuc hoi kha trong Q1, san xuat cdng nghiép, xuat nhap khau,
thu hat von nwdc ngoai déu sut giam manh.
v Tbng mdrc ban I8 HH&DV Q1.2023 tang 13,9% (YoY) nh& dich vu, du lich va trén nén thap cta cung ky 2022.
v GDP Q1 tang 3,32%, thap th& hai k& t nam 2010 (chi hon Q1.2020); trong do, téng trwdng kinh té & cac trung tam cong
nghiép va XK chinh cia cac nuwdc suy giam manh (Bac Ninh, Quang Nam, TP.HCM, Binh Dwong, ...).
v Chi s0 IIP Q1.2023 sut gidm téi 2,2% (YoY); tong s6 doanh nghiép tam ngirng hoat dong va gii thé, cho gidi thé trong
Q1.2023 1é€n t&i hon 60 nghin DN, tang 17,4% so v&i cung ky, cao hon s6 DN m&i gia nhap thj trwdng (gan 57 nghin DN)

v Kim ngach XNK Iy ké Q1.2023 gidam 13,3% (YoY), can can thwong mai Q1 thang dw 4 ty USD nhwng do NK gidm manh
hon XK.

v/ CPI binh quan Q1 tang 4,18% (YoY); lam phat co ban tang 5,01% (YoY), va dang c6 chiéu hwéng gidm dan.
v/ FDI dang ky (méi va diéu chinh) Q1.2023 gidam manh 41,8% (YoY), FDI gidi ngan Q1 gidm 2,2% YoY.

v Chi dau tw phat trién tang vé gia tri, nhung ty 1& gidi ngan chi dat 10,35% ké hoach dwoc Thi twéng giao (9,69% ké hoach
2023), thap hon mwrc 11,88% cung ky 2022.
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TOM TAT (2)

< Hé thong tai chinh — ngan hang va thi trwdng bat déng san: cé diu hiéu cai thién nhwng van dirng trudc nhiéu khé khan

v  Thi trwdng TPDN qé diu hiéu tich cwc khi da phat hanh dwoc 26,4 nghin ty trong T3, tuy nhién, ap lwc dao han trong
nhirng thang toi la rat Ion.

v Thi trwdng chirng khoan tang nhe trong T3 nhwng van tiém an nhiéu rai ro va thiéu dong Iwc khi thanh khoan giam thap.

v' Hé thong ngan hang téng tredng cham trong Q1, tuy nhién, huy dong va tin dung dang cé xu hwéng téng dan (lan luot dat
0,77% va 2,06%, Ytd). Mat bang lai suat dang dieu chinh giam sau khi NHNN ha lai suat dieu hanh, mua vao ngoai té
(khoang 4 ty do la trong Q1) giup tang cung tién, dong th&i cung ¢d dw trlr ngoai hdi.

v Ty gia twong déi én dinh khi cac yéu td gay ap lwc da suy giam dang ké.

v Trién vong kinh té Viét Nam cac thang té&i:

< Khu vwe kinh té thwe: Kinh té Viét Nam du kién tiép tuc déi dién nhiéu thach thirc, hoat ddng cac doanh nghiép gap nhiéu
khé khan trong bdi cdnh mat bang 13i suat van & mirc cao, don hang sut gidam. Khé khan trén thj truéng BDS va TPDN chwa
thé giai quyét dirt diém vi nhiéu vwdng mac phap ly chwa dwoc thao g&, niém tin nha dau tw can thdi gian dai dé phuc héi.

% Hé théng tai chinh - ngan hang: Tin dung ngan hang cé thé dwoc thuc day hon khi géi tin dung 120.000 ty cho nha & xa
hoi dwoe NHNN chinh thire trién khai tor 1/4/2023. Tuy nhién, rdi ro ng xau ngan hang gia tdng va loi nhuan cé thé bi thu hep
khi hoat ddng SXKD gap kho khan, thi trwong BDS tri tré anh hwéng lan truyén dén nhiéu nganh, Iinh vec khac. Dy bao ty gia
USD/VND sé& én dinh trong tdm kiém soat, méat bang 1ai suat sé tiép tuc giam trong Q2.
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KINH TE THE GIOIl

v TONG QUAN

— Kinh té thé gi®#i nam 2022 tang trwdng tét hon du kién véi wéce tinh khodng 3,2%; khu vwe Chau A Thai Binh Dwong duy tri
da tang tét cd ndm, trong dé An D6 ghi nhan mrc tdng cao nhat nhdm cac nén kinh té 1&n cla thé giéi.

— Kinh té thé gi®i dau nam 2023 hdi phuc tich cwc nhd Trung Qubc mé cra tré lai, cac diéu kién ngudn cung dwoc cai thién.
Lam phat tiép tuc gidm tuy nhién van cao hon muc tiéu ciia cac NHTW, chu ky that chat CSTT van chwa két thac. Trién vong
cac nén kinh té 1én kha quan hon so véi cac dw bao trwdc day: My va Chau Au cé thé tranh dwoc rdi ro suy thoai du van dbi
mat v&i nhiéu thach thire; Trung Quéc hwdng loi nhiéu tr viéc ndi 1dng han ché Covid. Khu viwec Chau A Thai Binh Dwong
tiép tuc la diém sang cuda kinh té thé gidi nam 2023.

— M6t sé dién bién cé thé lam cho tang trwéng kinh té tiép tuc sut gidm trong nam: (1) gia dau cé thé van duy tri & mic
cao; (2) NHTW céac nwéc gite CSTT that chat 1au; rdi ro hé thdng tai chinh — ngan hang gia téng; (3) mau thuan dia chinh trj
cang thang hon.
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Kinh té thé gi®i dau nam 2023 phuc hoi nh& Trung Quoc mé cira tré lai

v Mac du lam phat cao va bat 6n vé nang lwong, kinh té thé gi®i 2022 tich cwc hon dw doan véi wéc tinh ting trwdng 3,2% theo IMF va
Conference Board.
v Kinh té thé gi®i dau nam 2023 dang dan cai thién tich cwc hon nh& sw mé cira tré lai cia Trung Quéc. Theo thdng ké cua IHS kinh té tai My,
Chau Au, Nhat Ban va Anh tang trwdng trong thang 3 cho thay kha nang phuc hdi trong bdi canh khéng thuan loi.
— Cac diéu kién vé ngudn cung dang dan duoc cai thién, chi sé dp Iwc chubi cung trng toan cau giam manh xuéng dwéi miec trung binh tir
thang 2/2023. San lvgng T3 téang cao nhat trong vong 9 thang chi yéu nhé Iinh vwe dich vu, san xuét cling tang trwdng tré lai mac du van con &

murc khiém tén, UNCTAD wéc tinh thwong mai hang héa tang 1% trong khi dich vu tang 3% trong Q1/2023.

— Niém tin nguoi tiéu dung dwoc cai thién khdng dang ké, chi s niém tin IPSOS thang 3/2023 tang nhe so v&i cudi nam 2022, ky vong vé kinh té
twong lai tang tich cwc nhat tai Trung Quéc.
— Lam phét toan cau tiép tuc giam trong thang 3 va dy bao con 4% vao thang 12/2023 (mirc dinh 2022 1a 8,3%), chi phi dau vao san xuét toan
cau T3 tang voi toc do cham nhat ké tir 7/2020 do gia hang hoa va gia nang lweng & ha ngudn gidm. Méc du vay lam phat gia dich vy dai dang
hon do tinh trang thiéu hut lao ddng va tién lwong dang tang nhanh; tang trwdng viéc lam tai cac nha may trén toan cau gan nhw chirng lai trong
T3, gia dau tdng manh tir cudi thang 3 do OPEC+ va Nga cat gidm san lwong.
v Dv bao tang trwdng ndm 2023 chi dat 2-2,3%, lam phat dai dang dan dén that chit tién té hon niva dang bdc 16 nhirng bat 6n trén thi trwvong

tai chinh va kim ham tang trwéng, rii ro suy thoai kinh t& van con hién hivu.

Tang trwéng GDP thé gidi

Chi s6 PMI hén hop thé gi&i

Chi s6 san xuét thé gi&i
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NHTW cac nwéc van chwa hoan tat chu ky that chat CSTT

¥ NHTW cac nwéc Ion sé van tiép tuc that chat CSTT trong nira dau nam 2023 béi ty 1€ lam phat van dang & mirc cao so v&i muc tiéu
— Chi sb thét chat tién té thé gi¢i gidm nhe tr mirc 8,7 cla thang 2 xudng con 8,5 trong thang 3 nhwng van & mlc cao so v&i 3 nam trwdc do.
NHTW céac nwéce 16n tiép tuc ting 13i suat ddu nam: Fed tang 0,25% va ECB tang 0,5% trong T2, FED tang thém 0,25% trong T3. Mirc Iai suét
cao dy kién sé& duy tri trong subt ndm 2023 nham gidm ap lwc tién lwong va lam phat trong dai han. S&P Global dw bao CSTT béat dau néi 16ng
tr Q2/2024 véi 1ai suat chinh sach gidm xudng murc trung lap dai han vao cudi nam 2025. Kha ndng phuc héi ting trwéng va ty 1é lam phat
cao cho thay cic NHTW sé tiép tuc nghiéng vé hwéng that chat chinh séch hon niva trong nhikng théng téi
v Thi trwong tai chinh toan cau bat dau béoc 16 nhirng bat 6n

— USD véan & mdrc cao: Chi s6 USD index da gidm manh hon 9% tlr mrc dinh ctia T10/2022, tuy nhién theo tinh toan ctia ANZ déng USD hién
van dang dwoc dinh gia qua cao so v&i mirc trung binh va sé c6 kha nang tiép tuc xu huwéng gidm.

— Dong vén vao thi trieong méi néi than trong hon: Vén vao Trung Qubc T3 tang gap doi so v&i T2, tdng vén dau tw vao TTCK Trung Quéc Iy
ké 3T 1&n dén 30 ty USD Ia dong lwc chinh nang dong vén vao thi triedng méi ndi tang thang thir 3 lién tiép. Du vay, mirc ting 9,4 ty USD trén tat
cé cac thj truong (6,4 ty USD ¢b phiéu va 2,6 ty USD trai phiéu) cia T3 la thap nhat trong Q1/2023 cho thay lai suat tang da l1am tang chi phi vén
va gidm nhu cau dau tw vao thj tredng méi ndi. TTCK tai nhiéu qudc gia va thé gidi chung trai qua dot bién ddng gidm manh trong thang 3.

— Niém tin vao thi trweong tai chinh toan cau dang thay déi: Sw sup db dot ngdt ciia SVB, Signature Bank (M), UBS mua lai khan cp Credit
Suisse (Thuy S¥), cb phiéu Deutsche Bank (Btrc) lao dbc cho thiy niém tin vao thi tredng tai chinh dang suy yéu, rui ro tin dung gia tang. Hau

qua tlr sw sup db 3 ngan hang van con chua dwoc danh gia day du,

Chi sé that chat (+)/néi 16ng (-) tién Tong tai san NHTW cac nwéc I1on Chi s6 USD index
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My: Bwéc vao nam 2023 véi nhiéu yéu to tich cwe, thi tredng tai chinh cang thang

v Theo théng ké cua IHS, GDP theo thang ctia My ting 0,3% trong thang 1 nhé tiéu dung ca nhan cai thién, phuc hbi dang ké so véi mirc gidm
0,4% cua thang 12/2022.

v Viéc lam ting manh trong 3T dau nam thé hién sw mat can déi cung cau trén thi trwong lao dong dang giam dan. Sé viéc l1am bién ché
trong T3 tang 236.000, ty |& that nghiép 6n dinh 3,5% khi ty 1& tham gia lwc lwong lao ddng tang 1én 62,6% - mirc cao nhat ké tir thang 3/2020.

¢ Linh vwc san xuat T3 gidm nhe do ciu yéu, san lwong san xuét chi tdng nhe, chi sé PMI van duwéi mirc 50 méc du tdng cao hon T2. Linh vwc dich
vu tdng nhanh hon trong T3 v&i sb lwong don dat hang méi tang, chi sé PMI dat 52,6 cao nhét tir T6/2022.

v Lam phat thang 2 tiép tuc gidm con 6%, tuy nhién chi sb lam phat 16i PCE da tdng 5% so véi cung ky do chi tiéu cha cac hd gia dinh tang nhanh,
cao hon nhiéu ky vong cla thj trwong va van cach xa muc tiéu 2% cda FED. Thi trwéng viéc lam manh véi ty 1é that nghiép thap va dién bién
lam phat cao, gia ban dich vu dang ting nhanh tré& lai cho thay FED sé& khéng s&m dirng ting lai suat.

v Lai suat tang manh la mét trong nhirng nguyén nhan dan dén sw sup dé cua cac ngan hang SVB, Signature Bank s& hiru danh muc tai
san tap trung vao trai phiéu. Cac cong cu cho vay khan cap cta FED sau do6 da gitip gidm bot cang thang thanh khoan, on dinh hé thong ngan
hang va giam thiéu gian doan kinh té. Thi tredng ky vong FED sé giam bé&t cwong do tang lai suat sau bién dong.

v IHS wéc tinh GDP cua My sé giam nhe & muirc -0,5% Yoy trong Q1/2023.
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Lam phat My (%)

o) _ —
2.0% 30 0
8
1.5% | 20 6
10 #x 4
10% B ,’
0 T T T T T T T T T T T T T T 2
o, - m N - m - - m '\ - m m O T T T T T T 1 T T T T T T T T
0.5% r -10 §§§§§ s 2‘%%2%(\,2% W OO OOO T —— NNN®
Cs52552d829959988 2 535S S3ESeeEsSatE
_20 Ao Ao Ao
0.0% . . . . — . QaNQNNg KTVYKYYRY S8 S8ZI3STIISLygsLeS
Q1/21 Q2/21 Q3/21 Q4/21 Q22 Q2/22 Q3/22 Q4/22  -30 ]
05% L A —San xuat =—Dich vu . _ R _ _
070 Nguon: OECD Nguén: IHS Markit Ngubn: Trading Economics
L3i suat diéu hanh caa FED Ty 1é that nghiép My L3i suat TPCP My va lai suat diéu hanh FED ti
, 10 ----—--- 2002-dénnay — .y - 1
20 Yr
6 ~rw
8 . — 5Yr 8
5 — Effective Federal Funds Rate — 3Yr
Khung Sieh
4 36 <+—— hoang tai 6 Mo 6
3 z chinh 3 Mo
s
f ——\—J §4 \ | I
0 T T T T T T T T T T T T T T ‘“ 2
OO O OO0 - - A NNN®M o
TR gl '
5853385338593 3
zts2z2=s2z8=2=z¢ §88¢§¢8s88c:c:::::;:;65:86§%84Q
Nguén: Investing Nguédn: Treasury of US

Poc cling cac béo céo da xuét ban 2019-2022

Q
=
=

Vietcomb

8



Chau Au: Cé thé tranh dwoc suy thoai nhwng van doi mat véi thach thirc

v Tang trwéng kinh té nam 2022 wéc tinh chi dat 3,5% va dw bao sé tiép tuc giam nhe trong quy dau tién ciia nam 2023.

— Do mua déng khéng qua khac nghiét, kho dw trir khi dét hoat déng hét cong suat, tang nhap khau LNG tir cac ngudn ngoai Nga, gia nang lwong
gidm va hé tro ctia Chinh phi gip nén kinh t& Chau Au tranh dwoc suy thoai. Gia khi dét tai Chau Au da gidm xubng dwéi mirc trwde khi chién
tranh Nga - Ukraine dién ra.

— Tam ly clia nguoi tiéu dung va doanh nghiép dé duoc cai thién. Théng ké cta IHS cho thdy kinh té khu virc mé rong trong T3 Vi tdc do6 nhanh
nhat ké tlr T5/2022 chd yéu nho dich vu. San lwgng cla cac nha may tang nhe, thoi gian giao hang giam xudng murc ky luc.

— Lam phat tiéu dung T3 6,9% giam manh so vé&i mic dinh nhwng van con rat cao so v&i muc tiéu va tiép tuc lam x6i méon thu nhap hé gia dinh. Ap
lwe lam phat van dang gia tang, cac mat hang tiéu dung cét 16i ghi nhan mirc ting gia trén trung binh. ECB tiép tuc tang |ai suat thém 0,5% trong
thang 2/2023 dwa |ai suat tién gl 18n 2,5%.

v Lai suét tang, tiéu chuan tin dung that chat va thj truéng nha & diéu chinh, kha ndng dap rng di nang lwong trong nira cudi nam 2023 dén 2024 sé
can tré tang trwdng trong ngan han. Dy bao khu virc Chau Au tang trwédng 0,5-0,8% vao nam 2023. Lam phat tai khu vwe dw bao gidm xubng con

6,4% nam 2023

50, .  Tang trwéng GDP Chéau Au (qoq) o5 61 50 Chi s6 PMI Chau Au 12 - Lam phat Chau Au (%) .
10 ¢ \
20% F 10 Nr\_\ PR 4 g |
o O T T |\T‘ T 1 _I_f T T [ T T N =
1.5% | N S SRS
-10 == =222t =2 === =
oo oc=—cc—=NNN=m 4 +
1.0% T OO NNNONNN™ANNNN N
-20 OO0OT-00O0-00OO0OggOoOOooOoOnNOOOqNO
NAOAANONNNQANNONNNO N 2 M
0.5% i I I I -30 0 T T T T T T T S| T T T T T T
B ] 40 LP22 222932 888NN
oo Q1/21Q2/21Q3/21Q4/21Q1/22Q2/22Q3/22Q4/22 -50 ’ ‘EU % % E % g ‘E“ % g ‘EU % E‘ ‘E“ % g ‘EU
-05% L ——San xuét Dich vu P20 =2072=202=20722=207
Nguén: OECD Nguon: IHS Markit Nguédn: Trading Economics
Lai suat didu hanh ECB Tang trwéng cho vay tai Chau Au Chi s6 niém tin tiéu dung khu vic
3 B P e Business loans (net %) Chau Au
¢ \\ House purchase loans (net %) Trung binh dai han =100
25 t / 35%
'l \ 300/0 104
2 r ,’ ‘l 25% g 26% 102
15 1 ll 20% 219, 100
1 | : 15% 98
- 1 10% - 96
i I
1 5%
0.5 r ‘\ I 0% N — ,/,4/\,//, : \,r/ o 94
0 \ 5% W’ 92
O:ooooo@ou@ooo\—x—vc\lc\l\g_:cé-m% 90
O R RS S S SSSSSSSES8 Mhnnomoooodddddsddsd
1EBg=8g=8BI=BI=BI= S0 o B o O o I o Y o @ o
Nguén: Investing Nguén: Moody’s
Poc cung cac béo céo da xuat ban 2019-2022
Vietcombank 9

9



Trung Quoc: Phuc hoi nh& néi 1éng cac bién phap Covid

v Téc d6 tang trwong GDP cua Trung Quéc Q4 va ca nam 2022 cao hon dw kién nhwng tang trwwdng theo quy bang 0%. Chinh sach han ché
Covid dwoc néi I6ng mang lai nhiéu tac dong tich cwe hon déi véi ting trwéng ctia Trung Qudc dau nam 2023:

— Hoat ddng kinh doanh Trung Quéc T3 tang l1én mirc cao nhét trong 28 thang nh& diéu kién hoat ddng dwoc cai thién va lwong don dat hang méi
tr& lai. San xuét tang trwdng tré lai trong 3 thang du ndm, chi sé PMI san xuat T2 dat 51,6 cao nhét trong vong 8 thang.

— Tang trwdng viéc lam phuc héi 1an thir 2 chi sau hon 1,5 ndm cho thay cac nha may néi chung cé kha ndng mé rong lwc lwong lao ddng dé dap
(rng nhu cau.

— Chi phi dau vao T3 chirng lai két thic chudi tdng 5 thang cla lam phat, chi sé CPI T2 cta Trung Quéc chi tdng 1% yoy.

v Doanh sé ban 1é va nha & Trung Quéc ting 2 thang lién tiép trong T2&T3 sau hon 1 nam suy giam. PBOC tiép tuc dinh hwéng CSTT hé tro
thanh khoan giup vwc day nén kinh té khi mé ctra tr& lai va 6n dinh linh vwc bat ddng san. Viéc n&i 1éng CSTT hon niva ciia PBOC phu thudc
vao sirc manh va dd bén cta sw phuc hoéi nén kinh té.

v Dw bao ting trwéng kinh té Trung Quéc dat 5,2% trong nam 2023 va sé tiép tuc tang I1én 5,6% vao nam 2024 trwéc khi giam téc trong thoi
gian dai. Cac nganh du lich va khach san cé thé dwoc hwdng lgi nhiéu nhat tr sy phuc hdi mac du thdi gian va mre d6 la chwa rd rang do khéng

c6 hd tro true tiép cho cac hd gia dinh.

50y . Tangtrwong GDP Trung Quoc (qoq)  SovoiS50 Chi s6 PMI Trung Quéc 3 Lam phat Trung Quéc (%)
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Chau A - Thai Binh Dwong: Tiép tuc la diém sang cta kinh té thé gi®i nam 2023

v Kinh té tai cac nwérc Chau A - Thai Binh Dwong dwoc duy tri tich cwe trong ca nam 2022, An D6 tiép tuc ghi nhan ting trwéng cao nhat trong
cac nén kinh té 1&n caa thé gidi.

¢ Khu virc Chau A Thai Binh Dwong dw bao sé dan dau thé gidi vé téc do ting tredng trong ndm 2023 nh& Trung Quéc mé cira tré lai va lam
phat thap. Mac du vay, S&P dy bao GDP thyc té nam 2023 sé ting cham lai & hau hét cac quéc gia méi noi béi ting trwéng cao hon cua
Trung Quéc khéng du bu dap suy yéu tang trudng tai My va Chau Au.

— Trv An D6 van gilr dwgc tbc dd tang trwdng cao, chi s6 PMI san xuét tai nhidu qudc gia tang nhe trong thang 2 tuy nhién sau do bj sut gidm tré lai
trong thang 3 do cau yéu.

— An Do, Viét Nam, Philippines va Campuchia la nhixng nwéc trién vong tich cwe nhat sé dat téc do tang trudng GDP thuc té trén 5% nhd quan hé
thwong mai chat ché véi Trung Quéce. Trong khi d6 diéu kién tai chinh that chat va suy thoai trong cac phan khuc clia nganh céng nghiép dién tir dan
dén tang trwdng dy bao & mire yéu tai Han Québc, Dai Loan, Malaysia, Uc va New Zealand.

v Kinh té khu vwec van phai déi mat véi mot sé kho khan: (1) Lam phat co ban van dang téng tai mot sd qudc gia trong khu vue, tiéu dung (ddng luyc
tang trwdng chinh) yéu do tac déng clia yéu td bén ngoai va CSTT thét chat trong nuwdc. (2) Gidm gia déng ndi t& do ddng USD manh (hdi phuc mét
phan sau sw sup d6 ctia 3 ngan hang), thi trwdng nang lwong khong chéac chan va dong von vao yéu. ADB dw bao khu vee Chau A tang trweéng 4,2%
nam 2023 va 3,3% nam 2024.

Tang trwdng kinh te cac nwéc trong khu vwe (Qoq) Chi s6 PMI san xuat mét s6 quéc gia trong khu vuc
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Rui ro doi véi kinh té thé giéi nam 2023

v Trong nam 2023 c6 thé cé6 mét s6 dién bién bat lgii can tré qua trinh giam lam phat bén virng va gay rui ro déi véi ting tredng kinh té thé
gioi:

— Gid dau c6 thé duy tri & mirc cao: Moodys dw bao nhu cau dau yéu hon trong ndm 2023 khi cac hoat déng ctia nén kinh t& cham lai, tuy nhién
sw khong chac chan vé mirc d6 va kha nang tang nhu cau tw Trung Qgc“)c sé khién gia dau bién dong manh trong nam. Nga dang cb géng duy tri
lwong xuat khau bang cach chuyén hwdng thi trwdng sang Chau A, néu Nga cat giam nguon cung 5% theo ké hoach vao T3, thi tredng dau moé
sé that chat vao thdi diém nhu cau Trung Quodc tang nhanh, gay sirc ép tang gia dau thé.

— That chat tién té hon mirc Ky vong cua thi trirong: Cac NHTW sé duy tri quan diém CSTT that chat trong nam nay. M&c du lam phat sé tiép
tuc cham lai nhwng tang trwdng va kha ndng phuc hdi cla thj truéng lao dong co thé khién NHTW sai Iam khi gitv CSTT thét chat 1au hon mac
can thiét. Thj trudng lao déng van rat chét tai cac nwdc phat trién va lam phat muc tiéu ho cé thé dat duwoc trong bdi canh tang trwdng viéc lam
manh mé khéng bu dwoc sut gidm vé nang suéat lao ddng, NHTW cac nwédc nhiéu kha nang sé tiép tuc lwa chon tri hodn néi I16ng CSTT. Diéu
nay sé cang thang trén thi truwéng tai chinh va rui ro tin dung tiép tuc tang.

— Mau thuén dia chinh tri cdng thdng hon: (1) Quan hé ngoai giao ctia Trung Quéc v&i mot sé nén kinh té I1&n, déc biét 1a My da xau di va kho
c6 thé sém thay dbi. Cac bién phap ap dat cia cac qudc gia phwong Tay nhdm han ché dong vén dau tw vao Trung Qudc ngdn chdn kha nang
tiép can cong nghé, han ché kha nang tiép can thj trwong cla cac cdng ty Trung Qudc c6 kha nang sé l1am suy yéu trién vong kinh té Trung
Quéc. (2) Xung dét Nga — Ukraine sé tiép tuc kéo dai va chwa thé két thac khi Nga va Ucraine van khéng thay déi quan diém vé két cuc cla

cuge chien. Nhu cau nhién liéu héa 16ng thé gi&i Ky vong cua thj treérng vé 1ai suat chinh sach

% %
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KINH TE VIET NAM

TONG QUAN

v

a a

9

a

a

GDP Q1.2023 tiang 3,32% yoy thap hon so v&i muc tiéu 5,6% cta CP tai Nghi quyét 01/NQ-CP, phan anh kinh té Viét
Nam trong Q1.2023 tiép tuc déi pho véi cac khé khan do nhu cau bén ngoai suy yéu va chi phi san xuat kinh doanh &
murc cao.

Tong mirc ban 1é HH&DV Q1.2023 ting 13,9% yoy, la déng Iwc chinh cta ting trwéng. Khu vwe dich vu ting trwéng tot.
Chi sé IIP Q1.2023 sut giam 2,2% yoy; S6 lao déng dang lam viéc trong cac doanh nghiép CN tai thoi diém 01/3/2023
tang 0,8% mom va giam 2,2% yoy. Tuy nhién mic dd sut giam cua chi sé IIP da thu hep so v&i cudi thang 2 (IIP 2T.2023
giam 6,3%). Chi s6 PMI thang 3 la 47,4 - dwéi mirc 50, phan anh trién vong san xuat am dam trong cac thang toi.

Kim ngach XK liiy ké Q1.2023 giam 11,9% yoy, NK giam 14,7% yoy, stvc mua tir cac thi trwong My va EU sut giam do
bién dong thi trwéng tai chinh, déng thei lam phat van & mirc cao va lai suat tang that chat tiéu dung. Tuy nhién diém
sang la can can thwong mai Q1.2023 thing dw trén 4 ty USD gép phan giam sirc ép Ién ty gia.

Tinh hinh dang ky kinh doanh cta doanh nghiép khéng may lac quan. Tong sé DN diang ky méi va quay lai hoat déng
trong Q1.2023 la 57 nghin, giam 5,4% yoy trong khi s6 DN tam ngwng kinh doanh va giai thé l1a 60 nghin, ting 17,4%
yoy.

CPI binh quan Q1.2023 tang 4,18% yoy, giam so v&i mirc 4,6% cua 2 thang. Lam phat co ban & mirc 5,01% yoy. Gia
xang dau ha nhiét so v&i cung ky 2022, viéc ting lwong va ting gia dién chwa thwc hién cé thé giap kiéem ché lam phat
trong nira dau 2023.

Kinh té Viét Nam dw kién déi dién ting trwdng suy yéu trong nhirng thang té&i khi dong lwe xuat khau tiép tuc giam st
Tuy nhién mét s chinh sach hé tro’ ting trwéng cta Chinh pha sé c6 tac dung tich cwe trong théi gian téi giup nén
kinh té giir dwoc 6n dinh trong béi canh bién dong tai cac déi tac kinh té Ion.

13.9

3.32 4.18 | 4
| | ) | :
GDP (% yoy) CPI (%, trbinh yoy) P (%, yoy) Tiéu dung (%, yoy) XK (%, )i:y) Cancan TM (ty $) FDI dky (%, yoy) FDI th hién (%, yoy)

-2.2 11.9
2.2

Cac chi tiéu vi mo chinh Q1.2023

-41.8
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Tang treéng GDP sut giam trong Q1.2023

v GDP Q1.2023 tang trwéng thap & mirc 3,32% yoy, thap thir 2 trong giai doan 2010-2023, va chi cao hon nam dau xay ra dai dich. Nganh
coéng nghiép ché bién ché tao sut giam 0,4% (cung ky ting 7,8%). Nganh BDS sut giam 0,1% (cung ky tang 1,8%). Nganh Néng lam thay
san duy tri dworc mirc ting 6n dinh. Cac nganh dich vu ban buén ban 1é, tai chinh ngan hang, van tai kho bai cé6 mirc ting trwwéng kha 7-
8%. Dich vu lwu trd &n udng tang manh 26% ttr mirc am cung ky.

v Vé co’ cau nén kinh té Q1. 2023, khu viec néng, lam nghiép va thay san chiém ty trong 11,66%; cdng nghiép va xay dwng chiém 35,47%; dich
vu chiém 43,65%; thué san pham trir tro' cap san pham chiém 9,22%. Xét tlr goc do st dung, chénh léch xuat, nhap khau hang héa va dich
vu, tiéu dung cudi cuing, tich liy tai san 1an lwot déng gép 53,75%, 46,11%, 0,14% vao tdc do tang trwdng chung.

v Mirc ting tredng Q1.2023 thap hon muc tiéu 5,6% cua CP néu tai Nghi quyét 01/NQ-CP. Nén kinh té Viét Nam v&i dd mé Ién sé tiép tuc
chju tac dong bat Igi ttr nhu cau suy yéu tai cac khu vwee My va EU, dic biét déi v&i hang dién tir. Khu viee BDS va xay dwng trong nwéc
tiép tuc déi dién khé khan khi doanh sé giam, chi phi tai chinh & mirc cao.

Tang trwéng GDP Q1.2010-2023 (%) Co cau GDP Q1.2023
10 Thué sp trir tro cip sp ‘ Néng lam thdy san
Ty trong 9.22% - Ty trong 11.7%
A 2.58% (yoy) A 2.52% (yoy)
2,300,882
ty d
A 3.2 % yoy

Dich vu C.nghiép X. dyng,
Ty trong 43.65% Ty trong 35.47%

A 6.79% (yoy) ¥ 0.4% (yoy)

GDP nganh néng lam thuy GDP nganh Céng nghiép xay 5 .
san Q1.2023 (% yoy) dwng Q1.2023 (% yoy) GDP nganh Dich vu Q1.2023
oc zc | 2.5 CN-XD © -0.40 Dich vu BT 6.79
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Téc do tiang GDP dia phwong & mirc thap va giam tai mot sé6 khu vwe kinh té trong diém

v Tong san pham trén dia ban tinh, thanh phé trwc Trung wong (GRDP) quy | nam 2023 so v&i cung ky nam trwéc ting & 58 dia phwong va
giam & 5 dia phwong trén ca nwéc.

v Cac dia phwong c6 téc do ting GRDP & mirc cao so v&i téc do ting chung nhw Hau Giang , Binh Thuan, Hai Phong, Pa Nang, Khanh
Hoa, Ca Mau, Ninh Binh... nh& khu vwe ndng lam thay san, dich vu van tru virng va phuc hoi tét.

v Cac dja phwong c6 téc dé tang GRDP & mirc thap so v&i téc dd ting chung hodc tham chi sut giam manh nhw Tp.HCM, Binh Dwong,
Bac Ninh, Vinh Phuc do anh hwéng tiéu cwe tir khu vwe cong nghiép ché bién ché tao cac nganh hang dét may, da giay, dién tir hoac bat
dong san dan cw (nhw Tp. HCM).

Cac tinh c6 tang trwéng GDP thap, hodc giam Q1.2023 (%

Tang trwdng GDP tai 5 TP Ion yoy)
Q1.2023 (% yoy) bong Nai | 3.25%

12%
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4.02% p. B 0.70%
4% 3 32%
-2.47% —vinh Phic
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15 Cac tinh c6 tang trrwéng GDP t6t, kha Q1.2023 (% yoy)
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Tiéu dung tiép tuc nang dé& tang trwéng

v Téng mirc ban Ié hang héa va dich vu tiéu dung 3T.2023 dat 1505 ty dong, ting 13,9% so v&i cung ky 2022 (néu loai trir yéu té gia, tong
murc ban lé HH&DV tiéu dung tang 10%). Trong do:

— Doanh thu ban 18 hang héa tang hon 11,4% (yoy); Cac méat hang lwong thwe, may mac tdng kha nh& hiéu ing Tét Nguyén dan vao thang 1.
— Doanh thu ban 1& dich vu tiép ndi da tdng manh 24% (yoy), mét phan nh& hiéu nén thép.
v Trong tinh hinh hoat déng kho khian cta doanh nghiép, dw bao tiéu dung trong nwéc cé thé chju tac dong bat loi.

Co cau Ban 1é HH&DV Q1.2023 (nghin ty)
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Hoat dong san xuat cong nghiép giam sut, trién vong chwa tich cwc

v Chi sb san xuat toan nganh céng nghiép (lIP) 3T dau nam 2023 giam 2,2% yoy (cung ky nam 2022 tang 6,8%). Dién bién chi sé IIP cho
thay tinh hinh san xuat trong Q1.2023 gap khé khan. Tuy nhién, mirc dé giam sut chi sé IIP cé6 thu hep trong thang 3 (mirc sut giam

2T.2023 la 6,3%). Chi s6 nha quan tri mua hang PMI thang 3 la 47,7 — dwéi mirc 50 cho thay trién vong san xuat cac thang t&i chwa cé
dau hiéu tich cwec.

v Pang chu y c6 san lwong 6 t6, dién thoai, trang phuc giam manh, 1an lwot giam 17,8%, 13%, 10% trong Q1.2023. San lwong sat thép
tang kha nhé& nhu cau phuc héi & Trung Quéc. San lwong xiang dau Q1.2023 ting trén 20% yoy.

v Dw kién hoat dong san xuat CN tiép tuc bi anh hwéng bat Igi tir nhu cau suy yéu tir My va EU.

IIP toan nganh CN Iily ké 3T.2023 05 Tang trromg 1IP toan nganh CN thang
Tang trwdng (yoy, %) 20
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. hoat dong xuat nhap khau khé khan, song xuat siéu dwoc duy tri gitip giam sirc ép lén ty gia

¢ Kim ngach XNK ldy ké~Q1.2022 tiép tuc da giam kha manh té&i 13,3% yoy, trong d6 XK giam gan 12% yoy, NK giam 14,7% yoy. Tuy nhién
can can thwong mai van giir dwoc thing dw khoang 4 ty USD (3T.2022 xuat siéu 1,87 ty USD), gép phan 6n dinhty gia, ting dw trir ngoai
héi.

v XK di cac thi trtyb’ng I&n déu giam trén 10%, trong dé XK di My giam manh t&i 21,6% yoy, chi c6 thi trerng Nhat va ASEAN giir dwoc
murc tang rat thap twong rng 1-2% yoy, phan anh tinh trang khé khan cta nhiéu nganh hang XK.

v Hau hét cac nhém hang XK I&n caa Viét Nam bi anh hwéng, trong dé dang cha y nhat cac mat hang dién thoai, dién tr, dét may, da giay, do
gd, thiy san cd mirc sut gidm manh so v&i cung ky va so véi quy trwdc. Cac méat hang sat thép, ca phé thu hep mirc gidm so véi cubi Q4.2022.
Cac mat hang XK c6 mirc tdng kha l1a nhém néng nghiép (gao, rau qua, diéu), dau thd, phwong tién van tai.

v Trién vong XK cac thang t&i gip nhiéu khé khan khi sw phuc héi cua thj treong Trung Quéc chwa cé nhiéu dot bién ré nét, xac xuat suy
thoai cao hon & cac thi trwéng Ion.

Tinh hinh XK Q1.2023 - Tinh hinh NK Q1.2023
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Khu vwe FDI thu hep kim ngach xuat nhap khau

¥ Hoat dong XNK cac DN trong khu vwc FDI thu hep v&i kim ngach XK, NK giam kha manh té&i 10%, 15% trong Q1.2023. Ty trong kim
ngach XNK cua khu vwe FDI ciing giam nhe, 1an lwot chiém 75,6% va 65% kim ngach XK, NK ca nwéc. Mac du gia tri kim ngach giam, gia
tri xuat siéu khu vwc nay van dat t&i 10,8 ty USD, cao hon so vé&i cung ky 2,7 ty USD.

v Dong vén FDI dang cé xu huwéng cham lai. Do tinh hinh dau ra khé khan, mét bang 1ai suat cao nén cac DN FDI khéng c6 ké hoac mé réng hoat
dong san xuét kinh doanh. Sé lao dong tai cac DN FDI trong thang 3.2023 tang 1% so v&i thang trwdc va gidm 2,2% so véi cung ky 2022.

45y Tang trwéng XK hang thang, khu vwe FDI vs khu vwe 20 - Can can XNK theo khu virc 2T dau nam
° T trong nwéc 15 |
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Sé6 lwong doanh nghiép tam ngirng kinh doanh va giai thé ting manh trong Quy 1

v Tong s6 DN tam ngirng hoat ddng va giai thé, cho giai thé trong 3T.2023 lén t&i trén 60 nghin DN, ting 17,4% so v&i 3T.2022 la giai doan
cao diém cua dich covid trong 2022, phan anh tinh hinh khé khan cta DN khi thiéu don hang va lai suat & mirc cao. Téng s6 DN thanh lap
m&i va quay tré lai hoat déng trong 3T.2023 1a gan 57 nghin DN, giam trén 5% so v&i cung ky. Binh quan mét thang cé gan 19 nghin DN
gia nhap thi trirdng va cé 20 nghin DN rut lui khoi thi trieéng.

v Chi s6 str dung lao ddng nganh CN tai th&i diém 01/3/2023 giam 2,3% so v&i cung thei diém nam 2022 phan anh s6 DN giai thé, khé khan
va cat giam lao déng. Téng sé lao dong bi mat viéc lén t&i 149 nghin lao déng, tap trung (khoang 55%) trong cac nganh dét may, da giay,
san xuat linh kién va dién tir vé&i ty trong twong trng 1a 19,5%, 18,6% va 17%, & cac tinh c6 nhiéu khu céng nghiép nhw Pong Nai, Binh
Dwong, Bac Ninh

Tinh hinh hoat d6ng DN Q1.2023 (DN)

DN gia nhap va rat khoi thi trieng (nghin DN)
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Lam phat giam toc vé dwéi chi tiéu diéu hanh cta Chinh phu

v Gia thwc pham ha nhiét do ngudn cung doéi dao; gia xang dau, gia gas giam theo gia nhién liéu thé gi&i Ia nguyén nhan chinh lam chi sé
gia tiéu dung (CPI) thang 3/2023 giam 0,23% so v&i thang trwéc. So véi thang 12/2022, CPI thang Ba tang 0,74% va so v&i cung ky nam
trwéc tang 3,35%. Tinh chung quy 1/2023, CPI ting 4,18% so v&i cuing ky nam trwéc, dwdi ngwéng diéu hanh 4,5% caa Chinh phi; Lam
phat co ban tang 5,01%.

v Mot sb yéu té khac dw kién khién CPI ting trong nam 2023 co thé la ting lwong co sé& (dw kién trong thang 7.2023), tang gia dién (cé
kha nang trong Quy 2). Tuy nhién, l3i suat & mirc cao va gia xang dau ha nhiét so vé&i nira dau 2022 sé giap muc tiéu CPI dwéi mirc 4,5%
cua Chinh phu kha thi.

CPI binh quan Q1 so vé&i cung ky (yoy,%)
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THI TRUONG TAI CHINH VA CHINH SACH

TONG QUAN

v

9

aQ

a

Thi trwéng tai chinh c6 nhirng dau hiéu kha quan bwéc dau trong T3 khi mot s6 DN I&n phat hanh thanh céng TPDN
va thi trwéo'ng chirng khoan tang nhe sau khi cac chinh sach thao gé khé khan cho thi tred’ng dwoc thwe thi va NHNN
chuyén hwéng CSTT néi 16ng. Tuy nhién, thach thirc véi thi tredng tai chinh la rat Ioén khi cac van dé lién quan dén
thi trwong TPDN chwa dwoc giai quyét (DN mat thanh khoan, ap lwc dao han I&n, mat niém tin NDBT); thi trwéng
chirng khoan rui ro cao va thiéu déng Iwc khi thanh khoan lién tuc giam thap.

Hoat déng hé théng ngan hang tang trwéng cham so v&i cung ky nhwng dang dan cai thién, tin dung va huy déng Q1
lan lwot dat 2,06% va 0,77%. Tin dung cé thé ting kha hon khi goéi tin dung 120.000 ty cho phan khic nha & xa hoi
chinh thirc dwoc trién khai tir 1/4/2023. Mat bang 13di suat dang diéu chinh sau 2 lan giam lai suat diéu hanh cua
NHNN, 13i suat huy déng (giam 0,5-1 diém %) va cho vay (giam 0,4 diém %) cé thé tiép tuc giam trong Q2. Mic du vay,
ngan hang co6 thé tiép tuc déi mat véi rai ro no’ xau tiang cao va suy giam lgii nhuan trong bdi canh suy giam kinh té.

Thu hat vén FDI giam manh mac du giai ngan FDI van dat mirc kha. Kinh té toan cau suy giam sé tiép tuc anh hwéng
dén dong vén dau tw va gia tri giai ngan nhirng thang téi.

Chi dau tw phat trién tang vé gia tri nhwng van thap hon nhiéu so véi muc tiéu dit ra, ty 1é giai ngan dau tw cong méi
dat 10,35% ké hoach CP giao. Ky vong dau tw céng cé thé dwoc day manh trong thoi gian t&i dé tao dong Iwc cho
tang truwéng.

NHNN chuyén hwéng thwe thi chinh sach tién té néi 16ng than trong, thich trng v&i dién bién vi mé: (i) ting cwéng
cung rng thanh khoan; (ii) giam lai suat diéu hanh lam co s& giam mat bang lai suat thi trwong; (iii) hod tro ting
trwéng kinh té; (iv) kiém soat lam phat trong mirc muc tiéu.
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Thi trwo'ng TPDN cé tin hiéu tich cwc sau giai doan am dam

v Thj trworng TPDN c6 dau hiéu kh&i sac hon khi mét s6 16 TPDN BDS tri gia 26,4 nghin ty phat hanh thanh céng trong T3, dwa téng gia tri
phat hanh Q1.2023 dat ty 28,5 nghin ty (~39% gia tri cung ky). Nghi dinh 08/2023/ND-CP va Nghi quyét 33/NQ-CP da phan nao giam boét
khé khan cho thi trwwé'ng khi cac DN I16n ¢6 co’ hoi phat hanh.

¢ Tuy nhién, thach thirc cho thi trwdng trong 2023 con rat I&n: (i) niém tin NPT chwa thé khéi phuc khi nhiéu DN phat hanh chwa thé thuc

hién nghia vu thanh toan trai phiéu (63 DN vi pham nghia vu no, 4 DN gidn no); (ii) DN déi mat ap lwc dao han TP I&n (khoang 263 nghin

ty trong 2023, trong d6 TPDN phi ngan hang chiém 79%) mac du hoat déng mua lai TP trwéc han van tiép tuc dwoc thwe hién (Q1 dat 25,1

nghin ty); (iii) DN khé huy déng vén khi mat bang LS du da giam nhwng van & mirc kha cao.
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Thi trwdng chirng khoan héi phuc chwa rd rang

v Sau khi chirng lai trong 2T dau nam, thi trwng bat dau nhirng phién ting nhe trong nira cudi T3, Ién mirc 1.059,44 diém, ting 3,39%
(MoM) va tang 5,71% (Ytd). Tuy nhién, xu hwéng héi phuc cia thj tred'ng chwa chac chan khi:
— Thanh khoan thi truwéng tiép tuc & mirc thip, binh quan T3 chi dat khodng 8,7 nghin ty/phién (gidm 14% so v&i T2).
— NDTNN mua rong tré lai trong T3 v&i gia tri kha khiém tén (khoang 2,8 nghin ty).
— Thj trwérng tiém an rui ro va thiéu dong luwc tang trwdng: (i) NDT mét niém tin sau nhiéu sai pham trén thj trwdng tai chinh; (i) hoat ddng DN kho
khan trong bdi canh kinh té suy gidm, thj trwérng BDS dong bang va mét bang 1ai suat con kha cao.

e Dien bien chi so VN Index Gia trj giao dich thi trweng HSX (nghin ty déng)
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Thu hut von dau tw FDI giam manh

v FDI dang ky (mé&i va dleu chinh) Q1 giam manh 41,8% (YoY) xuéng con 4,23 ty USD, mic du cé sw cai thién hon trong T3. Nguyen nhan
cha yéu do: (i) lwong vén diéu chinh ting cham do hoat dong XK gap khé khan, cac DN FDI hién hiru khong c6 nhu cau mé réng quy
mé; (ii) thiéu cac dw an quy mé I&n nhw cac nam trwéc (s6 dw an quy md nhé dwéi 1 triéu USD chiém gan 70% sé dw an mé&i nhwng chi
chiém 2,2% téng von dau tw).

— Cbng nghiép ché bién - ché tao van 1a nganh thu hat vén hang dau, chiém 73% vdn dau tw dang ky trong Q1. Mac du kinh té toan cau kho khan,
Viét Nam van don nhan tin hiéq tich cwe khi thu hat dwoe 2 du an céng nghé cao clia Singapore va Trung Qudc vao Iinh vire thiét bi dién t, pin
nang lwgng tai Bac Giang va&i tong gia tri 760 triéu USD.

— Singapore, Trung Quéc la nhirng qubc gia dau tw I&n nhat vao VN véi ty trong 47% téng vdn FDI, trong khi Han Quéc 1a dbi tac quan trong khi
dan dau vé sb du an dang ky mai, sé lwot diéu chinh vén va gop vén I1én nhét.

v FDI giai ngan Q1 duy tri mic kha, dat 4,32 ty USD (chi giam 2,2% so vé&i cung ky) nho sw tang Ién trong T3. Tuy nhién, gia tri giai ngan
dw bao sé cham lai khi hoat déng thu hiat FDI dang suy giam manh.

v FIl Q1.2023 dat 1,2 ty USD, giam 25,4% (YoY) thé hién tam ly lo ngai ctiia cac NDT trong bdi canh kinh té toan cau suy giam va thj trwong
tai chinh trong nwoc rui ro cao.

FDI dang ky va giai ngan theo thang (triéu USD)
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Top 10 quéc gia dang ky dau tw vao Viét Nam Q1.2023

Fll vao Viét Nam trong Q1 (triéu USD)

Quéc gia S6 DA cap méi Vén FDI (Triéu USD) %YOY
5686 Téng sé 522 4,231.3 V41.8%
Singapore 75 1,467 .4 ¥18.5%
Trung Quéc 77 512.8 V40.5%
Hong Kéng 42 433.4 V24.2%
1956 1631 1216 Han Quéc 81 417.2 V71.2%
- 805 - Pai Loan 33 354.3 A18.6%
— ] Nhat Ban 63 269.4 ¥50.2%
A200.8% V40.1% V¥-58.8% A102.6% A-25.4% Thé Nhi Ky 0 182.4 AAAY%
Thuy Dién 3 163.6 AAA%
Q1-2019 Q1-2020 Q1-2021 Q1-2022 Q1-2023 Samoa 5 60.9 V42.4%
. . . Israel 2 60.0 AAAY%D
Nqgubn: B6 ké hoach va Dau tw Naguoén: TCTK
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Tin dung ngan hang va huy déng von ting cham nhwng dang dwoc cai thién hon

v Tang trwéng tin dung tinh dén 28/3/2023 dat 2,06%, cham hon so v&i cung ky do: (i) hoat ddng SXKD ctia DN khé khan do cau nwéc
ngoai va trong nwéc suy yéu; (i) mat bang lai suat cho vay van & mirc cao du da c6 diéu chinh giam. Ky vong tin dung cé thé ting hon
khi géi tin dung 120 nghin ty cho nha & thu nhap thap dwoc trién khai tir 1/4/2023.

v Huy déng vén Q1 tang 0,77% (Ytd), 1a mirc ting kha so v&i mirc giam 0,84% trong T1.2023. Huy ddéng von chju anh hwéng béi lwong tién
cung rng dau nam thap, kinh té khé khan khién thu nhap giam sut, va lwong tién dong trong TT BDS va TPDN; tuy nhién, hoat déng nay

dang cai thién dan khi CSTT né&i 16ng than trong dwoc thwe thi.

v Trong Q1.2023, nhiéu NHTM diéu chinh giam LSHP thém 0,2-1%/nadm cho ky han tir 6-12T sau khi da giam khoang 0,5% trwéc dé (chi
yéu ky han trén 12T). Theo d6, LSCV binh quan da giam hon 0,4%/nam, tuy nhién van & mirc cao so v&i kha nang cta doanh nghiép. Dw

bao mat bang i suat cé thé giam hon trong Q2.

v RUi ro no xau gia tang va lgi nhuan ngan hang c6 thé bi thu hep trong nam nay khi: thi trieong BPS chwa dwoc thao g&, hoat dong

SXKD gap nhiéu khé khan.
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Ty gia USD/VND twong déi 6n dinh

v Ty gia USD/VND duy tri 6n dinh khi cac yéu t6 gay ap lwc giam sut:

— Ty gia trén thi treong tw do va LNH bién dong nhe trong Q1. Tinh dén cudi T3.2023, ty gia lan Iwot gidm 0,36% va 0,97% (Ytd) trén thj truong
lién ngan hang va trén TT tw do sau khi giam twong doi trong T3 (lan lwot giam 1,2% va 1,4%, MoM)

— Cac yéu tb gay ap luc 1én ty gia da suy gidm: (i) tbc d6 tang 1ai suat ctia Fed gidm dan trong bdi canh My dang dirng tredc hai nhiém vu kiém
soat lam phat va 6n dinh hé thdng tai chinh sau sy kién sup dé tai mét sé ngan hang; (ii) thang du thwong mai va gidi ngan FDI dwoc duy tri hd
tro &n dinh ty gia; (i) NK gidm manh do kinh té suy giam.

— NHNN lién tuc mua rong ngoai té 4 ty USD trong Q1 khi ty gia ha nhiét.

v Dw bao ty gia USD/VND giam nhe hodc 6n dinh trong cac thang t&i do: (i) USD index da giam manh, va kho cé thé ting cao nhw trong
2022, dac biét trong béi canh bat 6n hé thong ngan hang tai My; (ii) mdrc diéu chinh lai suat cua Fed giam dan va cé thé dirng ting sém
hon dw kién; (iii) nhu cau nhap khau c6 thé tiép tuc cham lai.

v Gia vang trong nwéc chi yéu di ngang trong. Q1, trai ngwoc véi xu hwéng bién dong manh, ting giam qua tirng thang cta gia vang thé
gi®i. Trong T3, dong USD giam gia da khién vang thé gi&i da tang 7,7% (MoM) va tiang 7,9% (Ytd) va chénh léch khoang 10 triéu déng/
Iworng so vé&i vang trong nwéce.
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NHNN chuyén hwéng néi 1dng CSTT than trong, ho tro nén kinh té

v

v

v
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NHNN chuyén hwéng diéu hanh tir CSTT chit ché sang CSTT néi 1dng

than trong:

— Trong T3, NHNN d3 lan lwot gidm LSTCK (1 diém %) va LSTCV (0,5 diém
%) va cac mirc LS khac ttr 0,5-1 diém % (tran LSHD<6T, LSCV qua dém,
LSCV wu tién, ...);

— Cung ng thanh khoan cho thij treedng: (i) Mua ngoai té rong 4 ty USD trong
Q1; (ii) Bom rong 28 nghin ty trong T3 sau khi hat rong 72,85 nghin ty VND
qua OMO trong 2T trwéc do;

— Thwe hién phan bd dan han muc tin dung cho mét sé ngan hang.

Dong thei, NHNN ban hanh Céng van 2308/NHNN-TD trién khai goéi tin

dung 120 nghin ty cho vay nha & xa héi/ nha & céng nhan va nghién ciru

co ché gidn, hoan no cho cac déi twong gip khé khan do khach quan.

Thwe hién muc tiéu: (i) Giam LSLNH tir mrc 5-6% xudng mirc 1-2%; (ii)

Cung (rng tién, hd tror nén kinh té; (iii) Kiém soat lam phat trong murc

muc tiéu.

Dw bao NHNN c6 thé tiép tuc ha lai suat diéu hanh, mua ngoai té dé hé

tro’ kinh té trwdc cac dau hiéu suy giam ro nét.
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Giai ngan dau tw cong ky vong dwoc dady manh theo chi trirong ctia Chinh phu

v Vén dau tw thwe hién tte NSNN Q1.2023 tang 18,1% (YoY), dat 91,5 nghin ty dong, bang 13,4% ké hoach. Ty Ié giai ngan dau tw céng dat
10,35% ké hoach dwore Tha twéng giao (9,69% ké hoach 2023), thap hon mirc 11,88% cung ky 2022 do: (i) nhiéu vwéng mac vé tha tuc quy
trinh dau tw cong van chwa dwoc thao gé&; (i) mot sd dw an gap khoé khan trong ngudn cung vat liéu, lwa chon don vj tw van thAm dinh gia thiét bi,

.. anh hudng dén tién dé tthwe hién va giai ngan; (i) cac don vi méat thoi gian dé phan bd vén ké hoach.

v Ngan sach thang dw 128,1 nghin ty trong Q1.2023, theo dé:

— Thu NSNN dat mirc kha véi 491,5 nghin ty (~30,3% duw toan), tang 1,3% (YoY) nhd tang trwdng thu ndi dia va dau thé (dat 1an lwvot hon 30,9%
va 36,9% ké& hoach); tuy nhién, XNK gidm tdc da khién thu tir XNK gidm manh 16,4% so v&i cung ky, thu dau thé gidm dang ké trong T3. Trong
nhirng thang t&i, duw kién hoat ddng XNK tiép tuc gap khé khan, cung véi viéc mién gidm tién thué dat (NQ 07/2023/NQ-CP), dw thao gia han thoi
gian ndp thué VAT, thué TNCN va TNDN, tién thué dat néu dwoc théng qua, cé thé anh huwéng dén ngudn va tién dd thu NSNN.

— Chi NSNN véi 363,4 nghin ty, twong dwong 17,5% du toan. Trong dé, chi dau tw phat trién tdng so vé&i cung ky vé gia tri (18,7%, YoY), nhung
m&i chi dat 10,1% du toan va chiém 20,1% téng chi (thdp hon nhiéu muc tiéu 35% cta CP).

v Gia tri TPCP thanh céng lién tuc & mirc cao trong Q1; luy ké dat 104,9 nghin ty (ty 1é tring thau 80%), dat 97% ké hoach cta Q1.2023. Mat
bang loi suat TPCP c6 xu huéng di xudng tir dadu nam tai hau hét cac ky han va chénh léch gitra ky han dai ngan la kha hep (<1%).

‘ A ek Co ciu thu NSNN Q1.2023 Co’ cau chi NSNN Q1.2023
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CO HOI VA THACH THUC

CO HOI

aQ

aQ

(l

e

Nhiéu chinh sach tich cwc dwoc ban hanh trong Q1.2023 cho thay quyét tam cua Chinh phu trong thao g& khoé khan,
giai quyét cac diém nghén trén thj trwong TPDN va BPS: Nghi dinh 08/2023/ND-CP ngay 5/3/2023 sira d6i ND 65-
2022/ND-CP vé chao ban, giao dich TPDN riéng lé sé cung cap giai phap tam th&i cho DN trong viéc gia han no’; Nghi
quyét s6 33/NQ-CP ngay 11/3/2023, Nghi dinh s6 10/2023/ND-CP ngay 3/4/2023 va Cong van 2308/NHNN-TD trién khai
goi tin dung 120 nghin ty dong danh cho nha & XH gitp thuc day thj trwong BPS, thao g& vieéng mac phap ly cho
BDS du lich nghi dwéng.

Strc ép lam phat, ty gia ha nhiét tao diéu kién n&i 16ng chinh sach tién té dé hé tro ting trwdng, nhiéu loai 1ai suat
diéu hanh dwoc giam trong cac dot diéu chinh trong thang 3 v&i cac mre giam tir 0,5-1%, theo d6, ha mat bang lai
suat cho vay.

Chinh sach tai khoa ciing dong hanh theo hwéng gidn, hoan thué, cung véi giai ngan dau tw cong dwoc dady manh.

Linh vwe dich vu van duy tri dwoc sirc phuc hoi tét, 1a déng lwc cho ting trwéng.

Trién vong kinh té thé gi®i suy yéu do rii ro gia ting trén thi trwong tai chinh toan cau, cudc chién Nga-Ukraine
kéo dai, cing thang khong cé dau hiéu ha nhiét, mau thuan dia chinh tri gitta Trung Qudc va cac nwéc phwong Tay
c6 thé gia ting. Tat ca cac thach thirc nay sé tac dong tiéu cwc t&i xuat khau, FDI va khién muc tiéu ting trwéng
6,5% cua Viét Nam nam 2023 tr& nén kha khé khan.

Gia dau c6 thé van duy tri & mirc cao; gia dién va lwong co’ ban sé dwoc diéu chinh ting trong nam 2023 sé gay ap
Iwc 1én lam phat ciing nhw can tré tang trwdng (hiéu rng chi phi day).

Doanh nghiép tiép tuc déi mat véi nhiéu khé khan do mat don hang, no dong, doanh sé ban giam, 13i suat cham
diéu chinh, khién thu nhap cac hd gia dinh giam sat.

Cac kho khin trén thj trwong BDS va TPDN chwa thé giai quyét khi niém tin nha dau tw can thoi gian dai hon dé
khoéi phuc va cac vieéng mac phap ly can thoi gian dé giai quyét.

Dw bao no’ xau cé thé gia ting khi hoat dong doanh nghiép khé khin va thu nhap ca nhan giam sut.
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PHU LUC 01 — Sw kién 3 ngan hang sup do

v SVB, Signature Bank tai My pha san:

— Nguyén nhan gay pha san 2 ngan hang: (1) viéc that chat CSTT cwéng do cao ctia FED da gay cang thang cho hé thdng tai chinh cta My; (2)
dac diém ngan hang tap trung phan khic kinh doanh hep lién quan dén céng nghé (SVB tién gri hau hét tir cac start up, Signature Bank ohu

thudc nganh crypto) vén gap kho khan trong méy thang gan day.

— Phén trng chinh sdch: Bo Tai chinh My, FED, FDIC cong bd mét loat cac bién phap khan cép dé cliing cd niém tin vao hé théng ngan hang
v' Bdo hiém 100% tién gtri: FDIC chuyén tat ca cac khoan tién gui tai SVB (ca dwoc bao hiém va khéng dwoc bao hiém) sang ngan hang moi
dwoc thanh 1ap do FDIC diéu hanh cho phép tat ca ngwdi gl tién déu co thé rat. Tai Signature Bank, B Tai chinh My ¢dng bd nhirng nguoi

guri tién sé dwoc hoan tra.

v’ Cho vay téi c4p vén: FED va Bé Tai chinh My ¢dng bb quy cho vay khan cép 1én t&i 25 ty USD théng qua Chwong trinh cép vén ngan hang
c6 ky han méi (BTFP) duwoc hé tro béi Bé Tai chinh va cho vay trén 100% tai san cla cac ngan hang, thdi han vay [én dén 1 nam. Chinh phu
Anh dang xem xét mot loat cac Iwa chon bao gom quy khan cap dé cung cap tién mat hé tro' cac cong ty khai nghiép 1a khach hang cia SVB.

v Tim doi tac mua lai: FDIC va Chinh phd Anh dang c0 gang tim kiem mét ngan hang khac san sang sap nhap voi SVB.

vV UBS mua lai Credit Suisse:

— Nguyén nhan gay pha san: Tai san Credit Suissg sut gidm lién tuc vi dinh hwéng kinh doanh dwa nhiéu vao mang ngan hang dau tw khéng
kiém soat dwoc rai ro, tai §én giam manh do lai suat tdng. Sw méat long tin ngay cang tang, khach hang rat hon 100 ty USD tir Q4/2022, c¢b déng
I&n pht nhan tang vén khién cb phiéu Credit Suisse gidm xudng murc thap ky luc va ngan hang roi vao tinh trang méat thanh khoan.

— Phan ng chinh sach:

v/ B6 Tai chinh Thuy S§, NHTW (SNB) va Co quan giam sat thi trwdng tai chinh Thuy S§ (FINMA) da cung vao cudc, SNB dam phan véi cac td
chirc d& nghi mua lai Credit Suisse. Ngay 19/3/2023 UBS dat dwoc thdéa thuan mua lai véi gia khoang 3,25 ty USD theo ty 18 1 ¢ phiéu UBS
dbi dwoc 22,48 cd phiéu Credit Suisse va Credit Suisse phai sap nhap theo sc I&nh khan cap khéng can sw chap thuan cla cac cd déng.

v SNB cam két khoan vay [&n dén 108 ty USD dé hé tro' qua trinh chuyén giao, Chinh pht cam két ganh véc tén that 1&én t¢i 10 ty USD nham

giam b&t nguy co cho UBS.
Téng hop ngan hang My pha san theo nam

== Number of
$373.6B

M Total assets bank failures

$400B 200
$319.0B
$3008B 150
$200B 100
$100B 50
2001 2005 2010 2015 2020 2023

Nguén: Statista

DIén bién gia c6 phiéu Credit Suisse (don vi CHF)

$5.5 bln loss Axel Lehmann takes over
Thiam quits from Archegos as Qmmmm a L(;l' |
after spying default Antonio Horta O;ono IS
il forced toresign
scanda
/ Lifeline secured
from the Swiss
central bank
Credit Suisse CEO reassures on

announces hit capital, liquidity

from Greensill

Cre dJLS JSSL Io Ind
guilty in cocaine cash
laun <l ring case

SVB collapse

Ulrich Koerner
takes overas CEO

Biggest annual /

loss since 2008 1.86

Jan  Apr  Jul  Oct Jan  Apr  Jul Oct Jan  Apr  Jul  Oct Jan  Apr
Nguén: Refinitiv
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PHU LUC 01 — Sw kién 3 ngan hang sup do (tiép theo)

v Tac dong dén thé gi¢i ] , , ‘

— Rui ro khung hoang niém tin: Su sup do cta Credit Suisse tai Thuy Sy, SVB va Signature Bank tai My da lam (1) day Ién moi lo ngai vé s lan
réng trong hé thdng ngan hang giéng khiing hoang tai chinh toan cau 2008, (2) khién cac diéu kién tin dung chat ché& hon, tac déng lam giam
dau tw vao cac linh vie rdi ro ctia nén kinh t&, ddy nhanh xoay truc diu tw sang linh vwc khac nhw cham séc stre khde, cdng nghé.

— Tac déng dén thj trwéng quan ly va tai san: UBS xac nhan sé& thu hep quy md hoat déng ngan hang dau tw, danh muc tai san Credit Suisse
hién dang tap trung chinh & Chau A va cac nwdc dang phat trién khong co gi duwge dam bao sé tiép tuc dwoc bao tro béi UBS dac biét véi cac
khodn hoan dbi no lay tw nhién béi Credit Swsse la mét trong nhirng td chirc cho vay san pham nay I&n nhat trén thé giéi.

— Rdi ro trai phiéu phat hanh nham tang vén cép 1 (AT1): Hang ty USD trai phiéu cta Credit Suisse sé& v gia tri, toan bd dwoc but toan giam
dé tang von chi s& hiru theo quyét dinh cta Chinh phd Thuy S§ (theo Goldman Sachs day 1a khoan 16 I&n nhat dbi véi cac nha dau tw AT1 ké tor
2008) sé& lam gidm manh nhu cau trai phiéu AT1 va kha nang huy dong vén bang trai phiéu ctia cac ngan hang gap kho khan.

— Téc dong chinh sédch cta cac NHTW: NHTW cac nwéc sé phai wu tién 6n dinh tai chinh thay vi lam phat giai doan trwéc, gidm dan toc do that
chat CSTT tham chi la ngrng that chat sém.

v Tac dong dén Viét Nam

— Tdc déng tich cwe: Sy kién sup dd cha cac ngan hang khién USD gidm manh, NHTW cac nudc 1én co thé sé dirng tang lai suat sém. Nhe do
strc ép ty gia dwoc gidm dang k&, NHNN Viét Nam co dw dia dé tiép tuc ha lai suat hé tro tang trwdng kinh té, tang tich Ily dw trlr ngoai hdi
trong nam. Strc ép Iai suat khdng con nhiéu cling sé giam ap Iwc doi véi NIM clia hé thong ngan hang. o

— Tac déng tiéu cwe: (1) Anh hwdng kha nang cha dong tai chinh ciia mét so6 doanh nghiép I&n tai Viét Nam dwoc Credit Suisse thu xép von vay
nhw Vingroup, Masan, Novaland, BIM Land...; (2) Quan diém cac nha dau tw dac biét trong Iinh vire tai chinh tré nén than trong hon rat nhiéu, 1a
thach thirc dbi véi hé théng cac ngan hang Viét Nam trong qua trinh tiép can vén tir cac nha dau tw nwdc ngoai.

Doanh thu Credit Suisse theo khu vwc (triéu USD) Danh muc quan ly gia san ctia UBS va Credit Suisse nam 2022 (ty USD)
R 0 A
EREEEN RN ‘ ————
Tai san dau tw 2.815 584 3.399 21%
ity < RS || e [ el - Chau My 1581 69 1,650 4%
Chau Au, Trung Péng 5.143 4.797 4.664 -Chau A TBD 437 181 618 41%
va Chau Phi - _
- Chau Au, Trung Béng, Chau Phi 541 229 770 42%
Chau My 7.268 7.108 7.286
o - Thuy Sy 253 196 449 77%
Chéau A Thai Binh 3.708 4.279 4.271
Hoat déng céng ty me -426 315 -152 Tw van 9.215 1.790 11.005 19%
(0]
Téng doanhthurong  22.459 22364 22.671 el S > 23 290
Chi phi 14 6 20 41%
Loi nhuan trwdce thué 4 -1 3 -20%
Ngudn: BCTN Credit Suisse Nguén: HSBC

N 7 ) ) ~ A > _ 2
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PHU LUC 02 — Tinh hinh thwc hién Nghi quyét 01/NQ-CP ngay 06/01/2023

10

Chi tiéu

Tbc dd tang GDP
Tbc dd tang CPI binh quan

Tbc dd tdng Tdng murc ban 1é
HH&DV tiéu dung

Chi sb san xuét cong nghiép
(1IP)

Toc dod tang xuat khau

Ty trong téng vén dau tw toan
XH so v¢&i GDP

Ty trong chi dau tw phat trién
trong tong chi ngan sach

Ty trong chi thwong xuyén trong
tong chi ngan sach

Ty Ié tang trwdng tin dung*

Ty 1& no x4u ndi bang**

*: Uoc téi cubi thang 3.2023

Muc tiéu cua
CP/NHNN cho
nam 2023

Khoang 6,5%

Khoang 4,5%

8-9%

8-9%

6%

Khoang 34%

35%

63%

14-15%

<3%

Thwc hién
Thang Q1.2023

3,32%

4,18%

13,9%

-2,25%

-11,9%

25,3%

20,1%

71,12%

2,06%

N/A

Thwc hién 2022

8,02%

3,15%

19,8%

7,8%

10,6%

33,84%

27,8%

65,68%

14,5%

1,92%

Khéng dat

Khéng dat

Pat

Khéng dat

Khéng dat

Khéng dat

Khéng dat

Khéng dat
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PHU LUC 03 — GDP Viét Nam Q1.2023 va cac cau phan
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PHU LUC 04 — GDP cac dia phwong
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PHU LUC 06 - Panh gia cac chinh sach néi b

n

d

t cua Nha nwéc trong Q1.2023

1T

Cac chinh sach néi bat cia Nha nwéc

Danh gia tac déng

Chinh phua ban hanh Nghi dinh 08/2023/ND-CP stra doi Nghi dinh 65
va Nghi dinh 153 lién quan dén phat hanh riéng Ié trai phieu doanh
nghiép.

Chinh pht ban hanh Nghi quyét s6 33/NQ-CP ngay 11/3/2023 dwa ra
mot sO giai phap thao g& va thuc day thj trwdng BDS

NHNN ban hanh Quyét dinh 313/QD-NHNN va Quyét dinh 314/Qb-
NHNN ngay 14/3/2023 gidm mét s murc Iai suat diéu hanh (hiéu luc
tlr 15/3/2023):

- LSTCK giam tr 4,5% xubng 3,5%

- LSCV qua dém trong thanh toan dién t&r LNH va cho vay bu dap
thiéu hut trong thanh toan bu tri» gitba NHNN va TCTD gidm tw 7%
xudng 6%

- LSCV ngan han ti da bang VND vé&i cac linh vuc wu tién gidm tor
5,5% xubng 5%

NHNN ban hanh Quyét dinh 574-578/QD-NHNN ngay 31/3/2023 gidm

mot s& mire 1ai suét diéu hanh (hiéu luc tir 3/4/2023):

- LSTCV gidm t& 6% xudng 5,5%

- Tran LSTG < 1T gidm tr 1% xudng 0,5%

- Tran LSTG < 6T gidm tir 6% xudng 5,5%

- LSCV ngan han téi da bang VND véi cac linh viec wu tién gidm tiy
5% xubng 4,5%

- LSTG ciia KBNN, BHTG giam tr 0,8% xubng 0,5%

- LSTG cua Ngan hang phat trién, Ngan hang CSXH, Quy TDND,
TCVM gidm tr 0,8% xubng 0,5%

Chinh pha ban hanh Chi thi 08/CT-TTg ngay 23/3/2023 vé thuc day
phan bod, giai ngan dau tw céng.
NHNN ban hanh Céng van 2308/NHNN-TD ngay 1/4/2023 trién khai

chwong trinh cho vay nha & x& hdi, nha & cbng nhan, cai tao, xay
dung lai chung cw ci Nghi quyét 33/NQ-CP

C,hl’nh,phﬂ ban hanh Nghi dinh s6 10/2023/ND-CP ngay 3/4/2023 stra
in, bo sung moét sO dieu cuda cac nghi dinh hwédng dan thi hanh Luat
bat dai

Mé& ra hanh lang phap ly d& DN phat hanh thuwong lwong véi trai chi vé viéc: gia han
va thanh toan bang tai san khac (hoan déi)

Ho tro thi trworng thong qua viéc tam dirng thwe hién cac quy dinh lién quan dén xac
dinh tw cach NDT chuyén nghiép, xép hang tin nhiém.

Tuy nhién tac ddng han ché khi niém tin nha dau tw suy gidm va mat bang lai suét cao

Thao g& mét s6 kho khan vé phap Iy cho thi truong BDS
Phat trien nha & xa héi, giam mat can bang cung cau BBS
Khoi thong von tin dung va thj trwong TPDN

Thay déi dinh hwéng diéu hanh CSTT, t& that chat sang ndi Iéng dan
Hb tro thanh khoan cho cac TCTD
Giam mat bang lai suat, giam chi phi cho doanh nghiép.

Tiép tuc néi long CSTT
Giam mat bang LS

D4y manh dau tw cong, tao déng lwc tang trwdng kinh té

Thuc dy tin dung BBS vao phan khuc nha & thu nhap thap
HO tro’ 1ai suat cho chd dau tw va ngudi mua nha

Théo g& mot sd vwéng mac phap ly vé dat dai

Vietcombank

Poc cling cac béo céo da xuét ban 2019-2022 37



Loai trir (Disclaimer)

Lwu y str dung

Moi nhén dinh, dénh gid tai bdo cdo nay la quan diém cua nhém thuc hién bao céo, chi mang tinh tham khdo va khéng nhét thiét Ia
quan diém ctia NH TMCP Ngoai thuong Viét Nam.

Sé liéu st dung trong bdo cdo nay duwoc téng hop tr nhiéu ngubn dwoc coi la déng tin cdy, tuy nhién ching t6i khéng dam bdo vé
tinh day du va chinh xac cua di liéu.

Béo céo nay chi cung cép théng tin téng quat dé tham khdo va khéng nhdm muc dich tw vén tai chinh, tw van dau tw. Bat ky théng tin hay nhén dinh
trong béo céo nay ciing cé thé thay déi ma khéng can béo trudc.

Tai liéu lvu hanh néi bé. Tuyét dbi nghiém cdm moi hanh vi sao chép, trich dan, céng b6 mét phan hodc toan b tai lidu khi chuwa duoc sw chép
thuén cta cép c6 thdm quyén tai NH TMCP Ngoai thuong Viét Nam.

Théng tin vé néi dung bao céo vui Iong lién hé dia chi: thangn.ho@vietcombank.com.vn
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